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ST RAT EGIE UND EIGENT &UUML;MERST RUKT UR ALS DET ERMINANT EN DES      
FINANZMANAGEMENT S : EINE EMPIRISC HE UNT ERSUC HUNG DEUT SC HER BLUE C HIPS      

Rainer Hampp Okt 2011, 2011. Taschenbuch. Condition: Neu. Neuware - Kapitalstruktur, Liquiditätshaltung  und Ausschüttung spolitik
börsennotierter Firmen sind seit vielen Jahrzehnten Untersuchung sg eg enstand empirischer Forschung sarbeiten. Die vorlieg ende Arbeit g eht
der Frag e nach, ob sich Zusammenhäng e zwischen Strateg ie und Finanzmanag ement sowie Eig entümerstruktur und Finanzmanag ement für
die im HDAX g elisteten Blue Chips beleg en lassen. Der Einfluss der Strateg ie auf die drei Finanzmanag ement-Kenng rößen Verschuldung sg rad,
Liquiditätshaltung  und Ausschüttung squote wird anhand konkreter Ansätze der Literatur zum strateg ischen Manag ement untersucht. Die
vorlieg ende Arbeit analysiert dabei den Zusammenhang  zwischen Diversifikations-, Innovations- und Wachstumsstrateg ie und dem
Finanzmanag ement erstmals für ein Sample deutscher Unternehmen. Zur Untersuchung  des Einflusses der Eig entümerstruktur werden drei
konkrete Eig entümerg ruppen näher betrachtet, die sich aufg rund spezifischer Interessen und Motive deutlich von anderen Aktionären
unterscheiden. Treten das Manag ement (z. B. Gründerteams) oder Familien (insbesondere Nachfahren der Gründer) als Großaktionäre auf, so
werden diese beiden Gruppen g emeinhin mit einer emotionalen Bindung  zum Unternehmen und einem lang fristig en Investmenthorizont
assoziiert. Private-Equity-Beteilig ung sg esellschaJen verfolg en dag eg en in erster Linie ambitionierte Renditeziele und könnten das
Finanzmanag ement als Werthebel einsetzen. Bei der Untersuchung  der Unternehmen, die zwischen 1994 und 2008 im HDAX g eführt wurden (194
Firmen, 1.967 Firmenjahre), bedient sich die Arbeit aktueller ökonometrischer Methoden und berücksichtig t die klassischen Determinanten des
Finanzmanag ements aus der Corporate-Finance-Literatur. Die Reg ressionsanalyse erg ibt, dass insbesondere eine Innovationsstrateg ie und
eine umfang reiche M&A-Aktivität mit deutlichen Implikationen für das Finanzmanag ement verbunden sind. Familienunternehmen weisen einen
hohen Verschuldung sg rad auf, der als Ausdruck eines starken Kontrollbedürfnisses der Eig entümer interpretiert wird. Eine hohe
Manag ementbeteilig ung  zeig t zwar keinen direkten Einfluss auf das Finanzmanag ement, jedoch treten bei Interaktion von
Manag ementbeteilig ung  und Unternehmensstrateg ie sig nifikante Zusammenhäng e zutag e. Diese deuten auf eine hohe Risikoaversion der
Eig entümerg ruppe bei undiversifizierten Unternehmen als auch auf ein ausg epräg tes Kontrollbedürfnis bei starkem Wachstum. Blue Chips
unter Private-Equity-Einfluss zeig en dag eg en keine Anzeichen, dass ihr Finanzmanag ement reg elmäßig  als Werthebel fung iert. 249 pp.
Deutsch.
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