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Diplom.De Mrz 2001, 2001. Taschenbuch. Condition: Neu. Neuware - Diplomarbeit aus dem Jahr 2000 im Fachbereich BWL - Investition und
Finanzierung , Note: 2,3, Universität zu Köln (BetriebswirtschaBslehre), Sprache: Deutsch, Abstract: Inhaltsang abe:Problemstellung : Immer
wieder wird in empirischen Studien festg estellt, dass bei Aktienneuemissionen der Emissionskurs systematisch unter dem ersten Börsenkurs
lieg t und damit die Anleg er, die Aktien zeichnen, im Durchschnitt eine positive Zeichnung srendite erzielen. Sie erhalten scheinbar einen free
lunch . Auch im Rahmen dieser Diplomarbeit wird für den Neuen Markt, dem Marktseg ment für jung e kleine Wachstumsunternehmen an der
Frankfurter Wertpapierbörse, eine durchschnittliche Zeichnung srendite von 49,01%  nachg ewiesen. Aus der systematisch positiven
Zeichnung srendite lässt sich der Schluss ziehen, dass Emittenten beim erstmalig en Börseng ang , der auch als Going  Public bzw. Initial Public
OJering  bezeichnet wird, einen zu niedrig en Emissionskurs wählen und damit die Neuemission unter ihrem Marktwert an Anleg er verkaufen.
Dies wird als Underpricing  bezeichnet und kann ins Deutsche sinng emäß als Unterbewertung  übersetzt werden. Das Underpricing  führt dazu,
dass Anleg er Aktien aus Neuemissionen stark nachfrag en und diese dann überzeichnet sind. Dadurch, dass das Emissionsvolumen fest
vorg eg eben ist, kann der zu niedrig e Emissionskurs Ang ebot und Nachfrag e nicht ausg leichen und die Aktien müssen rationiert werden. Es
stellt sich die Frag e, warum Emittenten durch das Underpricing  auf mög liche höhere Emissionserlöse beim Going  Public verzichten und damit
Opportunitätskosten eing ehen. Gang  der Untersuchung : Hauptziel dieser Arbeit ist die Darstellung  und Überprüfung  der sog enannten
Sig nalhypothese, die das Underpricing  als Ausdruck eines Gleichg ewichtszustandes rational handelnder Emittenten bei Bestehen eines
Informationsvorsprung es der Emittenten g eg enüber den Anleg ern über den Wert ihrer Unternehmen erklären kann. Die Sig nalhypothese
formalisiert die der These der informationseJizienten Märkte widersprechende Vermutung  von Ibbotson, dass Emittenten das Underpricing
wählen, um einen g uten Eindruck bei Anleg ern zu hinterlassen ( leave a g ood taste in investors mouths ) und dadurch bei einer späteren
Folg eemission höhere Emissionserlöse zu erzielen. Der schlechtere Informationsstand der...
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